Kvartalsrapport januari-september 2017

Serstech visar fortsatt Id6nsamhet

Tredje kvartalet 2017

e Nettoomsdittning uppgick till KSEK 6 718
(8 511)

e Periodens resultat uppgick till KSEK
1 657 (354)

o Resultat per aktie: SEK 0,04 (0,01)

VDs kommentar

Tredje kvartalet har fér Serstech inneburit fortsatt [6pande
16nsamhet, nya férfragningar men ocksd utvardering av vilka
afférer som &r framgdéngsrika, ledningsféréndringar och fort-
satt ldngsamma l6ptider fér nya kundprojekt. Under peri-
oden fortsatte leveranserna till kunder som planerat, dock till
lagre volymer @n vad som budgeterats. Bearbetningen av
hemmamarknaden tar betydligt léngre tid och ndgon stérre

Perioden januari — september 2017

o Nettoomsdttning uppgick till KSEK 16 275

(9 206)

o Periodens resultat uppgick till KSEK 4 668

(-7 096)

o Resultat per aktie: SEK 0,11 (-0,17)
e Eget kapital per aktie: SEK 0,97 (0,85)

genombrottsorder har inte erhéllits under det tredje kvarta-
let.

Vart produktkoncept som bestar av bade instrument och
mjukvara, som gér det mdjligt att samordna och dela matre-
sultat med flera anvéndare, har mottagits val p& marknaden.
Under perioden sé& har detta marknadserkdnnande resulterat
i flera forfragningar om att OEM-tillverka enheter for stérre
aktdrer. Utifrédn de redan genererade affdrerna ser vi tyd-
ligt héllbarheten i OEM segmentet fér Serstechs 16sningar.
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Distributérer med OEM-tillverkning innebdar flera férdelar:
Kunden har etablerade kanaler ut p& marknaden och voly-
mer &r snabbare och enklare att uppnd dn med sma sdljpart-
ners eller via direktférsdlining fér ett mindre bolag som Sers-
tech.

For att kunna klara av de langre ledtiderna fér kundprojekt
s& sker nu en kostnadsanpassning som ger effekt under det
figrde kvartalet. | linje med tidigare faststalld inrikining sé&
fokuseras verksamheten primart pé forsaljning och afférsut-
veckling. Fér att jdmna ut kassasituationen under de ldnga
ledtiderna vid férsdljning har ett kortfristigt lan tagits upp av
bolaget.

Mikael Wanland begdrde under kvartalet att bli entledigad
som VD pé& grund av familjeskél och rekrytering av ny VD in-
leddes omedelbart. Under rekryteringsprocessen har jag tratt
in som VD parallellt med uppgiften som CFO. Mikael Wan-
land kommer att vara kvar i bolaget som sdljare pa deltid
tills vidare.

Mot bakgrund av den langa sdlicykeln, samt utvérdering av
framgéngsrika afférer och hur de kan multipliceras, kommer
Serstech under hésten gé& igenom den strategiska inrikiningen
for bolaget for att utvérdera om en justering av strategin kan
ge battre volym pé kortare tid.

Vart handhdlina Raman-instrument och beslutsstédssystemet
ChemDash ger Serstech uppméarksamhet éven pé& andra héll:
vi &r nominerade till Sweden Technology Fast 50 2017 som
arrangeras av Deloitte. Det gldadijer oss!

Thomas Pileby, VD, Serstech AB (publ)

Forsaljning och resultat

Nettoomsdttningen uppgick till KSEK 16 275 (9 206). Det re-
dovisade resultat fér perioden uppgick till KSEK 4 668 (-
7 096), vilket &r enligt plan.

Resultatet har belastats med avskrivningar fér aktiverade
kostnader.

Bolagets fdrsalining varierar mellan olika kvartal dé& férsalj-
ningsarbetet &r projektbaserat med lénga cykler.

Resultatet per aktie under perioden januari till och med sep-
tember 2017 uppgick till SEK 0,11 per aktie (-0,17).

Investeringar

Serstechs totala investeringar under perioden januari- sep-
tember 2017 uppgick till KSEK 5 256 (7 312) och avser im-
materiella anléggningstillgéngar med KSEK 5 246 (6 655),
sésom balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten, samt av-
ser materiella anlédggningstillgéngar med KSEK 10 (657)
s&som inventarier, verktyg och installationer.

Avskrivningar

Resultatet for perioden januari- september 2017 har belas-
tats med KSEK 3 353 (3 024) i avskrivningar varav KSEK
257 (82) avskrivningar pé& inventarier, verktyg och installat-
ioner, KSEK 3 096 (2 941) avskrivningar pé tidigare é&rs ba-
lanserade utgifter for utvecklingsarbete samt KSEK O (0) i av-
skrivning av goodwill.

Likviditet och finansiering

Bolaget hade vid periodens utgadng KSEK 315 (10 436) i lik-
vida medel och KSEK 500 i outnyttjade krediter. Mot bak-
grund av de betalningar som Serstech erhéll efter rapportti-
dens utgéng beddmer styrelsen fortsatt bolagets likviditet till-
récklig. Efter rapporttidens utgéng har bolaget tagit upp ett

kortfristigt I&n pd MSEK 5. Per rapportdatumet hade bolaget
l&angfristiga réntebdrande skulder om KSEK 1 165 (3 083).

Eget kapital, aktiekapital och antal aktier

Per den 30 september 2017 uppgick Serstechs egna kapital
till KSEK 41 633 (36 236). Bolagets soliditet uppgick den 30
september 2017 till 79 procent (72). Aktiekapitalet &r férde-
lat p& 42 746 204 aktier med ett kvotvérde om SEK 0,11.
Samtliga aktier utgdrs av samma serie och dger samma ratt
till r8st och vinst i bolaget.

Notering

Aktien handlas sedan den 29 september 2016 p& Nasdaq
OMX First North under kortnamnet SERT och med ISIN-kod
SE0005365095. Per den 30 september 2017 hade bolaget
cirka 2 000 aktieggare.

Anstallda

Per den 30 september 2017 hade Serstech 13 anstéllda
(8,5) varav 9 mén och 4 kvinnor.

Vasentliga handelser under perioden

Under januari 2017 kunde Serstech bekréafta att bolaget
vunnit ett myndighetsanbud i norddstra Indien med fokus pé
identifiering av spréngmedel och farliga kemikalier. Sers-
techs 16sning kommer anvéndas av delstatspolisens anti-
terrorismdivision. Ordervardet uppgér till SEK 625 000 och
kommer efter en léngre utvdrdering av anvdndaren.

Ordern &r ett resultat av den satsning pé den indiska mark-

naden som Serstech genomfdrde under 2016. Satsningar pé
den indiska marknaden gjordes tillsammans med lokala é&ter-
férsdljare dar ett antal instrument inkluderande mjukvarulds-
ningen ChemDash képts in av ett flertal myndigheter och pri-
vata aktdrer for utvardering.

| mars kunde Serstech meddela att bolaget erhdllit en order
p& ChemDash d&ér ChemDash samordnar information frén ut-
rustning frén tredje part. Ordern p& narmare MSEK 1,5 inne-
bar att Serstech fér kunds rékning i Asien tar in information
frén réntgensystem och sammanfogar det med information
frén Serstechs handhdéllna Raman-instrument, Serstech 100 In-
dicator. Betalning har redan erhdllits och leverans skedde un-
der varen 2017.

I april 2017 kallade Serstech till arsstamma. Till styrelsen in-
valdes Sverker Géranson f.d. OB och General samt Anna
Werntoft, MBA, CEO f&r Stratiteq AB.

Sverker Géranson och Anna Werntoft &r oberoende i férhdl-
lande till bolagets dgare.

De tidigare meddelade férskjutna leveranserna éterupptogs
under augusti manad. Leveranserna har nu skett enligt plan
och avser instrument sévél som ChemDash dér funktionen for
samordning av information frén tredje part &r inkluderad.

Utbildning av Serstechs 16sning med slutanvéndaren har &ven
genomférts pd plats.

Mikael Wanland lamnar rollen som VD pé grund av famil-
jeskal. Till ny VD utses Thomas Pileby, fér narvarande CFO,
och samtidigt tar rekryteringsprocessen fr att finna en ny VD
vid.

Mikael Wanland tillirdédde som VD fér Serstech februari
2016 och é&tergér nu till en ren sdljroll .

Serstech fortsatter arbetet med att nd fortsatt kommersiellt
genomslag for Serstechs 16sningar pé en global marknad.
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Bolaget prioriterar fortsatt sprangmedelssegmentet dér 16s-
ningen redan &r etablerad, i syfte att fokusera sdljresurser
och minska utvecklingskostnaderna.

Vasentliga handelser efter periodens
utgang

Efter periodens utgdng har inga handelser av vikt kommuni-
cerats.

Framtid

Som vi rapporterade i Q2-rapporten pagdr ett arbete kring
realiseringen av mélsétiningen for 2019. | det arbetet ingdr
att multiplicera de framgdngsrika stérre afférer Bolaget har
gjort. Mélet med arbetet d@r att n& en omsattning som pd rul-
lande 12-manaders basis dverstiger MSEK 150.

Redovisningsprinciper

Rapporten &r uppréttad i enlighet med BFNAR 2012:1 Arsre-
dovisning och koncernredovisning, K3. Overgangen till K3 in-
nebar dock ingen vasentlig férdndring av de redovisnings-
principer som bolaget tillampat tidigare férutom rubrice-
ringen av posterna under eget kapital. Jamférelseposterna
ar darfor inte omréknade.

Bolagets tillgadngar och skulder upptas till anskaffningsvardet
respektive nominellt vdérde om ej annat framgér.

Denna rapport har ej varit fédremal fér granskning av bola-
gets revisor.

Kommande rapporttillfallen
Bolaget lamnar &terkommande ekonomisk information enligt
foljande plan:

23 feb 2018 Bokslutskommuniké 2017

F&r mer information vénligen kontakta:

Thomas Pileby,
VD, Serstech AB
tel: +46 702 07 26 43

e-mail: tp@serstech.com

Sophie Persson,
Styrelseordférande Serstech AB
tel: +46 733 865660

e-mail: sp@serstech.com

eller besok www.serstech.com

Informationen i denna rapport &r sédan som Serstech AB (publ.) &r
skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen Idmnades, genom ovanstéende kontaktpersoners
férsorg, for offentliggérande den 9 november, 2017 kl. 08.45.

Certified Adviser till Serstech AB é&r Véistra Hamnen
Corporate Finance AB.

Om Serstech

Serstech skapar medvetande om kemikalier genom att
kombinera métdata fran en handhéallen Raman-spektro-
meter, Serstech Indicator, med en sdker systemldsning,
ChemDash. Den anvéndarvénliga I8sningen identifierar,
hanterar och analyserar kemikalier som kan péverka sé-
kerheten i samhdllet — kemikalier som finns i t ex spréng-
amnen, explosiver och narkotika. Distributérer och part-
ners dr spridda vdrlden &ver. Serstechs huvudkontor lig-
ger i Lund, tillverkning sker i Sverige. Serstech &r noterat
p& Nasdagq First North. Lés mer: www.serstech.com.
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Resultatrakning

(KSEK)

Rarelsens intdkter
Nettoomsdttning

Aktiverat arbete fér egen rakning
Ovriga rérelseintdkter, EU-bidrag

Summa Rorelsens intdkter

Rorelsens kostnader
Révaror och férnddenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och

immateriella tillgéngar

Summa Rorelsens kostnader
RORELSERESULTAT

Resultat frén finansiella poster
Ranteintdkter och liknande resultatposter

Réntekostnader och liknande
resultatposter

Kursvinster-/férluster
Resultat efter finansiella poster

Skatt pd periodens resultat

Omtaxering tidigare resultat

PERIODENS RESULTAT

2017-07-01
2017-09-30

6718

1320

8 038

-1 998

-875

-2 048
-1 117

-6 038

2 000

-301

1657

1657

2016-07-01
2016-09-30

8 511
1893

26
10430

-5 136
-1 848
-1 945
-1 027

-9 956

474

354

354

2017-01-01
2017-09-30

16 275

5227

21 502

-2 586

-3 862

-6 430
-3353

-16 231

5271

-155

-448

4 668

4 668
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2016-01-01
2016-09-30

9 206
6 633

462
16 301

-5 572
-7 546
-6 845
-3 024

-22 986

-6 685

-411

-7 096

-7 096

2016-01-01
2016-12-31

17 496
7 927
463
25 886

-7 970
-11 300
-9 057
-4 136

-32 463

-6 577

-484

-7 061

-7 061



Balansrakning

(KSEK) 2017-09-30
TILLGANGAR

Pagaende nyemission

Immateriella anlaggningstillgangar

Goodwill 0
Immateriella anldggningstillgangar 34 642
Summa Immateriella anldaggningstillgangar 34 642
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 1052
Summa Materiella anldggningstillgangar 1052
Finansiella anldggningstillgangar

Finansiella tillgangar

Summa Finansiella anldggningstillgangar Y
Summa Anlédggningstillgangar 35 694
Omsiéttningstillgangar

Varulager mm

Varulager 1103
Summa Varulager 1103
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 11808
Skattefordran 0
Ovriga fordringar 3385
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 206
Summa Kortfristiga fordringar 15399
Kassa, bank 315
Summa Omséttningstillgangar 16 817
SUMMA TILLGANGAR 52 511

2016-09-30

0
32228
32228

860
860

33 088

1371
1371

950

0
4736
39
5725

10436

17 532

50 621

2016-12-31

32492
32492

1299
1299

33791

1320
1320

6 550
0
4767
223

11 540

2954

15814

49 605
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Balansrakning
(KSEK) 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR
OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital
Eget kapital 41 633 36 236 36 965

Periodens resultat

Summa Eget kapital 41 633 36 236 36 965
Avsdattningar 175 0 175
Uppskijuten skatteskuld 0 0 0

Léngfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1167 3083 2187
Summa Langfristiga skulder 1167 3083 2187

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 1667 1 084 1667
Pé&géende arbeten fér annans rdkning 5 621 0 6794
Leverantérsskulder 2100 4 625 986
Ovriga skulder -515 5593 219
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 663 0 612
Summa Korifristiga skulder 9 536 11 302 10 278
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 52 511 50 621 49 605

Forandring i Eget kapital

(KSEK) 2017-07-01 2016-07-01 2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01
2017-09-30 2016-09-30 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31

Ingiende eget kapital 39 976 35 882 36 965 23749 23749
Nyemission 23 511 23 551
-3

Emissionskostnader -3928 918
Periodens resultat 1657 354 4 668 -7 096 -6 417
Belopp vid periodens utging 41 633 36 236 41 633 36 236 36 965
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Kassaflodesanalys
(KSEK)

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Roérelseresultat

Justering fér poster som inte ingar i kassaflodet
Erlagd skattekostnad

Erhallen ranta

Erlagd rénta och valutakursforandringar
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
FORE FORANDRINGAR AV RORELSEKAPITAL

KASSAFLODE FRAN FORANDRINGAR

| RORELSERESULTAT

Okning (-) /minskning (+) varulager

Okning (-) / minskning (+) av fordringar

Okning (+) / minskning (-) av kortfristiga skulder
Okning (+) / minskning (-) av leverantdrsskulder
Okning (+) / minskning (-) av 1an

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvarv av dotterbolag

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Aterbetald deposition

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar
Erhdllna bidrag utvecklingsprojekt (férandring)
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Checkrakningskredit

Lén
Erlagda emissionskostnader
Nyemission

KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

PERIODENS KASSAFLODE

Likvida medel vid periodens bérjan

Likvida medel vid periodens slut

2017-01-01
2017-09-30

5271

3355

-603

8023

217
-3 859
-1 856
1114

3639

-10

-5 246

-5 256

-1 020

-1020

-2 637
2952
315

2017-07-01
2017-09-30

2000

1117

-343

2774

39
501

-2 997
1161

1478

-146

-146

11
304
315

2016-01-01
2016-09-30

-6 685

3024

-411

-4 072

-1271
-2 025
2212

713
-4 443

-657

-6 655

-7 312

19582
19582

7 827
2608
10436

2016-07-01
2016-09-30

474

1027

-120

1381

504
7 885
-2 875
-656

6239

-631

-1 856

-2 487

-250

-250

3502
6934
10436

2016-01-01
2016-12-31

-6 577
4311

-484

-2750

-1220
-7901
6271
-605

-4 417
-10 622

-1177

-7 949

-9126

-183
-3918
23551
19 450

-298
2 608
2954

SERSTECH



Nyckeltal

(SEK) 2017-01-01
2017-09-30
LONSAMHET OCH RANTABILITET
Omsattningstillvaxt (%) 76,79%
Rérelsemarginal (%) 24,51%
Vinstmarginal (%) 21,71%
Rantabilitet pa eget kapital (%) 11,88%
KAPITALSTRUKTUR
Eget kapital (KSEK) 41 633
Balansomslutning (KSEK) 52511
Sysselsatt kapital (KSEK) 45 809
Réntebarande nettoskuld (KSEK) 2834
Kapitalomsattningshastighet (ggr) 0,42
Soliditet (%) 79%
Skuldsattningsgrad (%) 7%
Réntetackningsgrad (ggr) 34
KASSAFLODE OCH LIKVIDITET
Kassaflode fore investeringar (KSEK) 3639
Kassaflode efter investeringar (KSEK) -1617
Likvida medel (KSEK) 315
INVESTERINGAR
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar (KSEK) -10
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar -5 246
Forséljning av materiella anlaggningstillgangar -
Forvarv av dotterforetag -
Forvarv av aktier och andelar -
MEDARBETARE
Medelantalet anstéllda 12
Omesattning per anstalld (KSEK) 1792
Antalet anstéllda 12
DATA PER AKTIE
Antal aktier 42746 204
Genomsnittligt antal aktier 42746 204
Resultat per aktie 0,11
Eget kapital per aktie (SEK) 0,97

2016-01-01 2016-01-01
2016-09-30 2016-12-31
622,70% 547,77%
neg neg

neg neg

neg neg

36 236 36 965

50 621 49 605

43 485 43 181
4167 3 854

0,40 0,61

72% 75%

1% 10%

neg neg

-4 443 -10 622
-11755 -19 748

10 436 2954
-657 -1177

-6 655 -7 949

12 12

1358 2157

12 12

42746 204 42746 204
35621837 34196963
-0,17 -0,17

0,85 0,86
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LONSAMHET OCH RANTABILITET

Omséattningstillvéxt (%)
Rérelsemarginal (%)
Vinstmarginal (%)

Réntabilitet pé& eget
kapital (%)

KAPITALSTRUKTUR
Eget kapital (KSEK)

Balansomslutning (KSEK)
Sysselsatt kapital (KSEK)
Réntebér. nettoskuld (KSEK)

Kapitalomssattnings
hastighet (ggr)

Soliditet (%)
Skuldsattningsgrad (%)

Rantetéckningsgrad

KASSAFLODE OCH LIKVIDITET

Likvida medel (KSEK)

Kassafléde fére investeringar
(KSEK)

Kassafldde efter investeringar
(KSEK)

MEDARBETARE

Medelantalet anstéllda
Omsdttning per anstdlld

Antalet anstéllda

DATA PER AKTIE
Antal aktier

Resultat per aktie (SEK)

Eget kapital per aktie (SEK)

Féréndring av intdkterna i procent av féregéende periods intdkter
Rérelseresultat i procent av omséttningen

Periodens resultat i procent av omsdttningen

Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Eget kapital vid periodens slut
Summan av tillgéngar eller summan av skulder och eget kapital
Balansomslutning minskad med icke rdntebdrande skulder inklusive latent skatt

Nettot av rdntebdrande avsattningar och skulder minus finansiella tillgéngar inklusive likvida medel

Arets omsdttning dividerat med genomsnittlig balansomslutning
Eget kapital i procent av balansomslutningen
Rantebdrande skulder dividerat med eget kapital

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader dividerat med finansiella kostnader

Banktillgodohavanden och kassa

Resultat efter finansiella poster plus poster som inte paverkar kassafléde minus féréndring av rérelsekapital

Resultat efter finansiella poster plus poster som inte péverkar kassaflédet minus féréndring av rérelsekapital och
investeringar

Medelantalet anstdllda under perioden
Omsdittning dividerat med medelantalet anstéllda

Antalet anstdllda vid periodens slut

Antalet utestéende aktier vid periodens slut
Periodens resultat dividerat med antal aktier

Eget kapital dividerat med antal aktier
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